
滙豐代客境外理財計劃－開放式海外基金型
法巴全球共享增長基金

二零二五年十一月

理財非存款、產品有風險、投資須謹慎
本理財計劃是開放式公募理財產品，屬於非保本浮動收益產品，不保證本金和收益。您的本金可能蒙受重大損失，您應充分認識投資風
險，謹慎投資。本理財計劃與儲蓄存款存在明顯區別，具有投資風險。投資者有可能在贖回時受到本金損失，甚至贖回額為零。
以下信息由滙豐銀行（中國）有限公司（「本行」）根據海外基金管理人向本行提供的數據為投資者提供，旨在向投資者披露代客境外理財計劃
下所投資之基金的部分信息，僅供投資者作參考之用。若您想了解本代客境外理財計劃，請您向我行索取相關法律文件和介紹材料。本文
件包含了本行和海外基金管理人之外的第三方提供的信息，該等第三方系海外基金管理人認可的可靠的信息來源，但除非本行有欺詐、惡
意或重大過失，本行不對該等第三方提供的信息的準確有效性做出保證或承擔責任。有關信息不應被視為建議出售或促銷本文件所述之任
何投資項目。

上述的基金表現屬於經典-累積-美元

累積回報 (%)

6個月 1年 3年 5年 成立至今

經典-累積-美元 +12.32 +12.63 +54.43 - +29.54

基準指數（以美元計） +20.90 +22.02 +80.21 - +50.92

經典-累積-歐元 +10.65 +5.96 +32.33 +70.60 +73.53

經典-累積-人民幣對沖 +10.16 +5.09 +29.65 - +28.26

歷年回報 (%)

2020 2021 2022 2023 2024 年初至今

經典-累積-美元 - - -17.19 +17.51 +12.31 +13.42

基準指數（以美元計） - - -18.14 +23.79 +18.67 +19.78

經典-累積-歐元 +1.78 +25.15 -11.79 +13.55 +19.82 +1.78

經典-累積-人民幣對沖 - - - +13.02 +18.84 +1.02

^ 基准指數為MSCI World (EUR) NR
• 上表所展示基金成立首個歷年的表現，涵蓋自成立日起至該歷年年底的業績
表現。
投資附帶風險，以往業績並不是產品最終業績的可靠依據。請參閱產品銷售文
件以便獲取其他資料，包括風險披露。
業績比較基準╱基準指數不是預期收益率，不代表產品的未來表現和實際收
益，不構成對產品收益的承諾

理財產品信息

滙豐銀行理財產品參考編號 滙豐銀行理財產品風險水平 股份類別 ISIN代碼 彭博代碼 中國銀行業理財信息登記系統登記編碼#

IPFD2554/IPFD3554 3-中度風險 經典-累積-美元 LU2400760125 BNFIGCU LX C1050125000069

IPFD2553/IPFD3553 3-中度風險 經典-累積-歐元 LU1165136174 PARHDCE LX C1050125000068

IPFD2555 3-中度風險 經典-累積-人民幣對沖 LU2477745991 BNINGCR LX C1050125000067

#可依據該編碼在“中國理財網”（www.chinawealth.com.cn) 查詢該產品信息

該基金尋求通過投資於促進共享性實踐並轉變其商業模式以提供
可持續產品和服務的公司，在中期內增加其資產價值。基金將其
至少75%的資產投資於由全球公司發行的股票及╱或股票等價證
券，以支持建立一個更具共享性和可持續性的社會的願景。

海外基金投資目標

海外基金資料
基金總值 688.88百萬歐元

基金價格 (淨值) 
129.54美元（經典-累積-美元）
173.53歐元（經典-累積-歐元）
1,282.60人民幣（經典-累積-人民幣對沖）

過去十二個月最高/ 
最低淨值

131.39美元╱ 103.23美元 
（經典-累積-美元）

成立日期
2021年12月3日（經典-累積-美元）
2015年4月15日（經典-累積-歐元）
2022年7月29日（經典-累積-人民幣對沖）

基金淨值計算 每日

基金經理 Maria Luz DIAZ BLANCO

管理費 1.5%

財政年度終結日 每年12月31日

管理公司 法國巴黎資產管理

資料來源：法巴資產管理，截至2025年10月31日。

法巴全球共享增長基金為一滙豐銀行代客境外理財計劃－海外基金系列有可能
買入的基金。本文件無任何部分構成在中國境內購買法巴全球共享增長基金的
邀約。投資者不因購買滙豐銀行代客境外理財計劃－海外基金系列－法巴全球
共享增長基金而與法巴全球共享增長基金、其基金經理人管理公司或其他關聯
機構產生任何法律或合同上的關系。
投資附帶風險，理財產品過往業績不代表其未來表現，不等於理財產品實際收
益，投資須謹慎。請參閱產品銷售文件以便獲取其他資料，包括風險披露。

海外基金表現（截至2025年10月31日）

理財計劃發行機構：

海外基金資料

法巴全球共享增長基金

基準指數（̂以美元計）
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滙豐代客境外理財計劃－開放式海外基金型
法巴全球共享增長基金

二零二五年十一月

理財非存款、產品有風險、投資須謹慎
本理財計劃是開放式公募理財產品，屬於非保本浮動收益產品，不保證本金和收益。您的本金可能蒙受重大損失，您應充分認識投資風
險，謹慎投資。本理財計劃與儲蓄存款存在明顯區別，具有投資風險。投資者有可能在贖回時受到本金損失，甚至贖回額為零。
以下信息由滙豐銀行（中國）有限公司（「本行」）根據海外基金管理人向本行提供的數據為投資者提供，旨在向投資者披露代客境外理財計劃
下所投資之基金的部分信息，僅供投資者作參考之用。若您想了解本代客境外理財計劃，請您向我行索取相關法律文件和介紹材料。本文
件包含了本行和海外基金管理人之外的第三方提供的信息，該等第三方系海外基金管理人認可的可靠的信息來源，但除非本行有欺詐、惡
意或重大過失，本行不對該等第三方提供的信息的準確有效性做出保證或承擔責任。有關信息不應被視為建議出售或促銷本文件所述之任
何投資項目。

海外基金經理評論海外基金投資分布（截至2025年10月31日）

在十月上半月經歷了一些動蕩後，全球股市本月收盤上漲了2.2%（以MSCI 
AC World指數計，美元計）。盡管中國股市在10月份下跌，但新興市場表
現優於MSCI新興市場指數（以美元計+4.1%)，這得益於其他對半導體高敞
口的亞洲市場（尤其是韓國和台灣），這幫助MSCI亞洲指數（除日本）上漲了
4.5%。
上市公司的第三季度收入和盈利表現優於分析師預期，並對今年剩余時間
表現出信心。投資者持續關注人工智能投資計劃及該領域的合作協議。
在美國，盡管“壯麗七雄”指數表現迥異，納斯達克綜合指數上漲4.7%，但
表現優於標普500指數(+2.3%)。兩指數均在月底前幾天創下新高。相反，
標普500等權指數(EWI)在十月表現下滑。在日本，日經225指數按月上漲
16.6%，並以創紀錄收盤。促成因素包括日元貶值、日本銀行加息預期減
弱，以及新任首相高市早苗將推出支持就業和消費的財政政策前景。在歐
元區，主要指數的漲幅(EuroStoxx 50指數+2.4%;MSCI歐洲貨幣貨幣單位指
數+2.3%）在近期經濟意外的積極表現下顯得有限。此外，指數結果掩蓋了
各國之間的差異以及金融部門表現不佳。
全球市場的上漲主要集中在IT巨頭股票上。10月份表現最好的全球板塊
是科技硬件和半導體。部分行業略有下跌（材料、金融、消費必需品）。
由於IT股大幅超額表現，增長型(MSCIAC成長指數+4.2%）顯著優於價值型
(MSCIAC價值指數－ 0.1%)。
隨著全球股市年初迄今大幅上漲，考慮暫停甚至調整的理由不乏，主要原
因是高倍數和高度市場集中。全球經濟面臨的風險包括保護主義、碎片
化、不確定性，並且這些風險偏向下行。然而，事實是，IMF今年預測增
長3.2%，2026年增長3.1%，卻未提及經濟衰退。此外，央行近期的溝通和
決策顯示，他們在未來幾個月內沒有實施限制性政策的計劃。
家庭和企業的財務狀況明顯比以往衰退前要好得多。對經濟學家和投資者
來說，加劇挑戰的是“已知未知數”（關稅對增長和通脹的影響、對美聯儲
的政治壓力）和“未知未知數”（信貸風險、美國政府停擺、貿易戰升級，或
積極的全球貿易正常化）。由於沒有衰退跡象，宏觀和微觀經濟基本面應
將繼續支持高風險資產，但擔憂情緒可能依然存在，導致波動和股權走路
更加坎坷。
今年迄今為止，每當風險資產下跌時，投資者都在尋找任何“好消息”，擔
憂迅速消退。此外，盡管多只股票飆升，做多股票可能並非擁擠的交易。
因此，市場可能比想象中更具韌性。我們仍然看到基本面大致穩健，並預
計市盈率將因盈利增長速度快於價格而壓縮，而非市場大幅下跌。
截至2025年10月31日；對市場的回顧和展望不應被視為對未來業績的預測。

投資組合的流動性風險分析
並非所有基金持有的證券或投資項目均交投活躍，所以其流動性
可能偏低。基金亦可能因不利市場情況導致流動性受限制。因市
場內部和外部原因，基金產品如不能按約定及時變現，投資者可
能會蒙受損失。

資產分布
股票 99.31% 債券 0.0%

現金或現金等值 0.69% 总和 100%

板塊投資分布
行業分佈 % 對比基準
信息技術 30.41 +1.83

金融 16.46 +0.25

工業 12.87 +1.81

醫療保健 12.07 +2.86

非必需消費 11.03 +0.78

必需消費 5.28 +0.03

原材料 4.13 +1.10

公用事業 4.05 +1.45

通訊服務 3.00 -5.60

能源 - -3.33

外匯合約 -0.04 -0.04

其他 - -1.86

現金 0.74 +0.73

總計 100.00

十大投資項目
證券 類別 地區 %

NVIDIA CORP 信息技術 美國 8.43

MICROSOFT CORP 信息技術 美國 6.53

VISA INC CLASS A SHARES 金融 美國 2.65

ASML HOLDING NV 信息技術 荷蘭 2.62

ASTRAZENECA PLC 醫療保健 英國 2.37

MICRON TECHNOLOGY INC 信息技術 美國 2.37

PALO ALTO NETWORKS INC 信息技術 美國 2.33

ESSILORLUXOTTICA 醫療保健 法國 2.26

EATON CORP PLC 工業 美國 2.22

NATWEST GROUP PLC 金融 英國 2.22

註：關於持倉規模，可以通過基金總值及相關比率相乘計算得出

地區投資分布
美國 68.83%

英國 8.51%

法國 5.86%

德國 4.48%

荷蘭 4.34%

加拿大 2.01%

西班牙 1.96%

瑞士 1.68%

日本 1.63%

現金 0.74%

4.34%
2.01%

1.96%
1.68%

1.63%
0.74%

4.48%

8.51%

5.86%
68.83%


